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Design der Studie

» Fur das EY Mittelstandsbarometer 2025 wurden 500 mittelstandische
Unternehmen in Osterreich befragt

» Telefonische Befragung durch ein unabhangiges Marktforschungsinstitut
(Triple M Matzka Markt- und Meinungsforschung)

» Erhebungszeitraum: August/September 2025

» Befragt wurden nicht kapitalmarktorientierte Unternehmen mit 30 bis 2.000
Mitarbeitenden

» Das EY Mittelstandsbarometer erscheint seit 2008 mindestens einmal jahrlich
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Beschreibung der Stichprobe

UnternehmensgrofRe nach Umsatz (in Mio. €)

Branchen

E— il

Industrie 21%

’ 10,1 Mio. — 30 Mio. € 17%

< 10 Mio. € 39%

Handel & Konsumgiiter _ 21%
Keine Angabe 34%

Finanz- & andere Dienstleistungen _ 17%
Immobilien & Baugewerbe _ 12% Bundesland
Tourismus _ 11% Wien 23%
Oberdsterreich 17%
. .. . o

Gesundheit/Life Science - 6% Niederdsterreich 16%
Steiermark 13%
Tirol 10%
Transport, Verkehr, Energie - 6% Salzburg 8%
Karnten 5%
Soziales, Wissenschaft, Bildung 6% Vorarlberg 5%
Burgenland 3%



Kernergebnisse

Geschaftsklima

Konjunkturerwartungen

Investitionen &
Beschaftigung

Nationale Standortpolitik

Gefahren

Deutlich verbessertes Geschaftsklima: Im Vergleich zum Vorjahr bewerten die Unternehmen ihre Geschéftslage positiver und erwarten
unterm Strich eine Verbesserung ihrer Geschaftslage in den kommenden sechs Monaten:

= 83 % bewerten ihre aktuelle Geschaftslage positiv, 50 % sind uneingeschrankt zufrieden (Vorjahr: 72 % bzw. 41 %)

= 30 % rechnen mit einer Verbesserung der eigenen Geschaftslage, nur 9 % mit einer Eintriibung (Vorjahr: 23% bzw. 19 %)

Der Anteil der Unternehmen, die ihre aktuelle Geschaftslage positiv bewerten, liegt allerdings weiter deutlich unter dem Durchschnitt
(87 %) im Untersuchungszeitraum, d. h. seit 2008.

Konjunkturaussichten weiter skeptisch:
35 % der Mittelstandler rechnen fiir die kommenden 6 Monate mit einer Verschlechterung der Wirtschaftslage in Osterreich, nur 16 %
mit einer Verbesserung. Unterm Strich positive Konjunkturerwartungen gab es im Mittelstand zuletzt zu Jahresbeginn 2022.

Verhalten positive Investitions- und Beschaftigungsimpulse zu erwarten:

= 18 % der Mittelstandler wollen ihre Gesamtinvestitionen steigern, 10 % planen weniger zu investieren als zuletzt. Gegenliber dem
Vorjahr hat sich die Investitionsneigung der Unternehmen damit splirbar erholt.

= 24% der Unternehmen wollen zusatzliche Mitarbeitende einstellen, 13% planen einen Stellenabbau. Insgesamt ist fir die
kommenden sechs Monaten ein Beschaftigungswachstum von 0,4 % zu erwarten.

Wenig Zustimmung: Lediglich 13 % der Mittelstandler bewerten diese positiv, immerhin 36 % hingegen bewerten sie negativ. In allen
Sektoren und in allen Bundeslandern iberwiegen die negativen gegenliber den positiven Bewertungen. Zudem fuhlen sich 52 % der
befragten Unternehmen durch die aktuelle Biirokratie stark in ihrer Entwicklung belastet.

Fachkridftemangel, moégliche Rezession, hohe Energiepreise, Inflation: Dies sind aus Sicht der Mittelstandler — in der Reihenfolge ihrer
wahrgenommenen Bedeutung — aktuell die groRten Gefahren fiir die Entwicklung des eigenen Unternehmens.




Kapitel 1

Geschaftsklima
im osterreichischen Mittelstand




Bessere Geschafte: Jeder zweite Mittelstandler mit eigener Geschaftslage rundum zufrieden —
nur noch jeder Sechste bewertet eigene Situation negativ

Frage: Wie bewerten Sie lhre aktuelle Geschaftslage?
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Angaben in Prozent

Osterreichs Mittelstand macht wieder bessere Geschifte: 83 Prozent der befragten Unternehmen bewerten ihre aktuelle Geschiftslage als ,,gut” oder ,eher gut, das sind elf
Prozent mehr als vor einem Jahr. Immerhin jedes zweite Unternehmen bezeichnet die eigene Geschaftslage sogar als uneingeschrankt gut, das sind neun Prozent mehr als im
Vorjahr. Gleichzeitig sank der Anteil derer, die die eigene Lage negativ bewerten, von 28 Prozent auf aktuell 17 Prozent. Noch niedriger lag dieser Anteil zuletzt zu Jahresbeginn
2023 (12 Prozent).




Branchen: Gesundheit/Life Science mit aktueller Geschaftslage besonders zufrieden —
Industrieunternehmen mit Abstand am wenigsten zufrieden

Frage: Wie bewerten Sie lhre aktuelle Geschaftslage? (Anteil ,,gut”)

Gesundheit/Life Science 80
Soziales, Wissenschaft, Bildung 58
Tourismus 57
Transport, Verkehr, Energie 56
Immobilien & Baugewerbe 53
Finanz- & andere Dienstleistungen 47
Handel & Konsumgiiter 47

Industrie 41
> 30 Mio. € 54
10,1 Mio. € bis 30 Mio. € 52

<10 Mio. € 47

Angaben in Prozent

Die aktuelle Geschaftslage variiert stark nach Branche: Wahrend im Bereich Gesundheit/Life Science vier von funf befragten Unternehmen die eigene Geschiftslage als
uneingeschrankt gut bewerten, liegt dieser Anteil bei Industrieunternehmen bei lediglich 41 Prozent. Auch Finanz- und andere Dienstleister und der Bereich Handel und
Konsumgiliter bewerten die eigene Geschaftslage unterdurchschnittlich haufig als gut. GrofRere Unternehmen mit Jahresumsdtzen von mehr als 30 Millionen Euro bewerten
ihre aktuelle Geschaftslage deutlich haufiger als gut als kleinere Unternehmen mit Jahresumsatzen von weniger als 10 Millionen Euro.
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Wachsende Zuversicht: 30 Prozent der Mittelstandler rechnen fiir die kommenden sechs Monate mit einer
Verbesserung der eigenen Geschaftslage, nur noch neun Prozent mit einer Eintriibung

Frage: Wie wird sich die Geschéaftslage/der Umsatz lhres Unternehmens in den kommenden sechs Monaten entwickeln?
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Angaben in Prozent

W Verbessern

W Gleich bleiben

Verschlechtern

Die Geschaftserwartungen im Mittelstand sind aktuell so positiv wie zuletzt zu Jahresbeginn 2022: Der Anteil der Unternehmen, die mit einer Verbesserung der eigenen
Geschaftslage in den kommenden sechs Monaten rechnen, ist gegeniiber dem Vorjahr von 23 auf 30 Prozent gestiegen, wahrend der Anteil derer, die eine Verschlechterung

erwarten, von 19 auf nur noch neun Prozent gesunken ist. Noch niedriger war der Anteil der Pessimisten zuletzt zu Jahresbeginn 2020, vor Ausbruch von COVID-19.
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Alle Branchen eher zuversichtlich gestimmt: Anteil der Optimisten am hochsten im Tourismussektor und bei
groBeren Unternehmen und am geringsten im Bereich Gesundheit/Life Science

Frage: Wie wird sich lhre Geschiftslage in den kommenden sechs Monaten entwickeln? (Anteil ,,verbessern” und ,verschlechtern”)

Tourismus 49

Finanz- & andere Dienstleistungen 36

Handel & Konsumgiiter 33
Soziales, Wissenschaft, Bildung 29
Industrie 28
Transport, Verkehr, Energie 20

Immobilien & Baugewerbe
Gesundheit/Life Science
>30 Mio. € 37
10,1 Mio. € bis 30 Mio. € 24

<10 Mio. € 28

aben in Prozent



Die groRte Gefahr fiir das eigene Wachstum bleibt aus Sicht der Mittelstandler der Fachkrafte-

mangel — weitere wichtige Risiken sind eine mogliche Rezession, hohe Energiepreise und Inflation

Frage: Was sind aus lhrer Sicht derzeit die groRten Gefahren fiir die Entwicklung lhres Unternehmens?

Fachkraftemangel

Wirtschaftlicher Abschwung / Rezession

Hohe bzw. stark schwankende Energiepreise

Inflation

Hohe bzw. stark schwankende Rohstoffpreise

Schutz der IT (z.B. vor Cyberangriffen)

Steigender Wettbewerbsdruck

Geopolitische Spannungen und Unsicherheiten
Zolle/Handelskriege

Klimawandel und zunehmende Nachhaltigkeitsanforderungen
Schwieriger Zugang zu Finanzierungsmitteln

Probleme in der Lieferkette

Engpasse bei Materialien/globale politische Unsicherheiten
Ungeloste Unternehmensnachfolge
Wahrungsschwankungen

Know-how-Klau/Industriespionage

Angaben in Prozent | In Klammern: Befragungsergebnisse 2024
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Kapitel 2

Konjunktur & Investitionen




Skeptische Konjunkturprognose: Mehr als jeder dritte Mittelstandler rechnet fiir die kommenden sechs
Monate mit Eintriibung der Binnenkonjunktur, nur jeder Sechste erwartet eine Aufhellung

Frage: Wie wird sich, Ihrer Einschitzung nach, die allgemeine Wirtschaftslage in Osterreich in den kommenden 6 Monaten entwickeln?
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Angaben in Prozent

Die Konjunkturerwartungen im Mittelstand haben sich gegenliber dem Vorjahr kaum verandert: Zwar ist der Anteil der Konjunkturpessimisten von 39 Prozent auf
aktuell 35 Prozent gesunken — und damit auf den niedrigsten Wert seit Janner 2022, allerdings ist auch der Anteil derer, die mit einer Verbesserung der Wirtschaftslage
in Osterreich rechnen, gesunken: von 19 Prozent auf aktuell 16 Prozent. Damit liegt der Anteil der Pessimisten weiterhin gut doppelt so hoch wie der Anteil der
Optimisten. Eine Verbesserung der Binnenkonjunktur war zum letzten Mal zu Jahresbeginn 2022, in der Zeit von COVID-19, prognostiziert worden; seitdem lberwiegen
die konjunkturskeptischen Stimmen gegeniiber den Optimisten.




Trotz Konjunkturbedenken sollen Investitionen steigen: 18 Prozent der Unternehmen wollen verstarkt
investieren, nur zehn Prozent planen, weniger zu investieren

Frage: Planen Sie, die Gesamtinvestitionen lhres Unternehmens in den kommenden sechs Monaten zu steigern, konstant zu halten oder zu reduzieren?

12
1917 1918
o2 24 24~ 28
a2
53
53 ’s
71 %8 6
. M 68 62 o
a8
N
10 2 10 g 10 11 u M

15 12 10 10 14 14 11

13 . 13

B Steigern

69 71

B Konstant halten

Reduzieren

18 15 16

Jan  Nov Feb Jul Feb Jul Dez Jul 11 Jan Aug Jan Aug Feb Aug Jan Jan  Aug  Jan Jan Jan Jan Jan Jan Jan Jan  Nov | Okt
08 08 (0] (0] 10 10 10 12 12 13 13 14 14 15 16 16 17 18 19 20 21 22 23 24 24 25

Angaben in Prozent

Gut jeder sechste befragte Mittelstandler (18 Prozent) will in den kommenden sechs Monaten seine Gesamtinvestitionen, z. B. in Ausriistung, Maschinen oder Bauten,
steigern, wahrend nur jedes zehnte befragte Unternehmen seine Gesamtinvestitionen kiirzen mochte. Damit ist insgesamt fir die kommenden Monate wieder mit
einer leicht zunehmenden Investitionstatigkeit im Mittelstand zu rechnen.
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Investitionsneigung der Unternehmen deutlich groRer als in den vergangenen beiden Jahren,
allerdings weiter deutlich unter dem durchschnittlichen Niveau der Jahre zwischen 2010 und 2022

Frage: Planen Sie, die Gesamtinvestitionen lhres Unternehmens in den kommenden sechs Monaten zu steigern, konstant zu halten oder zu

reduzieren? Saldo aus ,,erhéhen” und ,,reduzieren”in %-Punkten
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Die Investitionsdynamik weist aktuell wieder einen positiven Wert auf, nachdem dieser zuletzt in zwei von drei Jahren negativ gewesen war: Unterm Strich ist also
damit zu rechnen, dass die Investitionen im Osterreichischen Mittelstand in den kommenden 6 Monaten eher steigen werden. Allerdings wird die Investitionsdynamik
voraussichtlich eher verhalten ausfallen: Unterm Strich wollen acht Prozent der befragten Unternehmen ihre Investitionen steigern. Im Durchschnitt der Jahre von 2010

bis 2022 lag dieser Anteil bei immerhin fast 15 Prozent.

Okt
25
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Kapitel 3

Auswirkungen der aktuellen
Wirtschaftspolitik in den USA,
nationale Standortpolitik &




Aktuelle Wirtschaftspolitik in den USA: Jeder siebte Mittelsténdler sieht sich hierdurch negativ betroffen — vor allem
grofle Unternehmen und Industrieunternehmen spiiren negative Auswirkungen

Frage: Inwiefern ist Ihr Betrieb von der aktuellen Wirtschaftspolitik in den USA betroffen? Wirkt sich diese auf lhre Geschaftsentwicklung aus?

Soziales, Wissenschaft, Bildung
o Tourismus
B gositv Immobilien & Baugewerbe
. N Finanz- & andere Dienstleistungen
o POSTtV Handel & Konsumgiter
) ) ) Transport, Verkehr, Energie
@ Neutral — wirkt sich nicht aus .
Industrie
) Gesundheit/Life Science
@ Eher negativ
> 30 Mio. € 3
10,1 Mio. € bis 30 Mio. €

< 10 Mio. €

O Sehr negativ

Angaben in Prozent

Mehr als vier von flinf Mittelstandlern (83 Prozent) spiiren keine Auswirkungen der aktuellen Wirtschaftspolitik in den USA auf den eigenen Betrieb, 14 Prozent spliren
negative Auswirkungen und lediglich drei Prozent positive Auswirkungen. Am hochsten ist der Anteil derer, die sich von negativen Auswirkungen betroffen fihlen, mit
26 Prozent unter grofReren Unternehmen mit Jahresumsatzen von mehr als 30 Millionen Euro.
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Wenig Zustimmung zur nationalen Standortpolitik: Nur jedes achte Unternehmen bewertet diese positiv,
mehr als jeder Dritte auRert sich negativ

Frage: Wie beurteilen Sie die aktuelle Politik fiir den Wirtschaftsstandort Osterreich insgesamt?
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Angaben in Prozent

Wie in der Vorbefragung bewerten lediglich 13 Prozent der befragten Unternehmen die aktuelle Politik fiir den Wirtschaftsstandort Osterreich positiv. Dagegen stellen
immerhin 36 Prozent der befragten Mittelstandler, drei Prozent weniger als in der Vorbefragung, der Standortpolitik ein negatives Zeugnis aus. Eine Trendumkehr ist weiterhin
nicht zu erkennen: Weiterhin iberwiegen die negativen Bewertungen deutlich gegeniliber den positiven. Am hochsten lag die Zustimmungsrate zur nationalen Standortpolitik
zu Jahresbeginn 2019, als gut jedes zweite befragte Unternehmen die Standortpolitik positiv bewertete.
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Branchen: Unzufriedenheit mit Standortpolitik am groRten in der Industrie, gefolgt vom Bereich Finanz- und

andere Dienstleistungen — kein Sektor bewertet Standortpolitik unterm Strich positiv

Frage: Wie beurteilen Sie die aktuelle Politik fiir den Wirtschaftsstandort Osterreich insgesamt? (Anteil ,,positiv* und , negativ*)

Soziales, Wissenschaft, Bildung
Transport, Verkehr, Energie
Handel & Konsumgliter
Gesundheit/Life Science
Immobilien & Baugewerbe
Tourismus

Finanz- & andere Dienstleistungen

Industrie

> 30 Mio. €
10,1 Mio. € bis 30 Mio. €
< 10 Mio. €

11

20
16
16

16

16




Bundeslander: Kritik an nationaler Standortpolitik am weitesten verbreitet bei Mittelstandlern in Karnten und
Oberosterreich — in allen Bundeslandern tiberwiegen die kritischen Stimmen

Frage: Wie beurteilen Sie die aktuelle Politik fiir den Wirtschaftsstandort Osterreich insgesamt? (Anteil ,,positiv* und , negativ*)

Wien 13
Salzburg 9
Burgenland 8
Tirol 11
Vorarlberg 8
Niederdsterreich 23

Steiermark 8

Obergsterreich 15

Karnten 11



Birokratie: Gut jeder zweite Mittelstandler fiihlt sich hierdurch eher oder sehr stark belastet —
gefiihlte Belastung besonders hoch im Bereich Transport, Verkehr, Energie und in der Industrie

Frage: Wie stark belastet die aktuelle Biirokratie in Osterreich die Entwicklung Ihres Unternehmens?

Transport, Verkehr, Energie

Industrie

@ Sehr stark Tourismus
Handel & Konsumgiliter

B Eher stark Gesundheit/Life Science
Finanz- & andere Dienstleister

Immobilien & Baugewerbe

WL gen stark Soziales, Wissenschaft, Bildung
@ Gar nicht/kaum > 30 Mio. €
10,1 Mio. € bis 30 Mio. €

<10 Mio. €

Angaben in Prozent

52 Prozent der befragten Mittelstandler fiihlen sich in ihrer Unternehmensentwicklung durch die aktuelle Biirokratie in Osterreich stark belastet, gut jeder Fiinfte (21
Prozent) sogar sehr stark. Am hochsten ist der Anteil der Unternehmen, die sich sehr stark belastet fiihlen, mit 30 Prozent im Bereich Transport, Verkehr, Energie,
gefolgt von der Industrie (26 Prozent) und dem Tourismus (25 Prozent). GroBere Unternehmen mit Jahresumsatzen von mehr als 30 Millionen Euro fiihlen sich haufiger
sehr stark belastet als kleinere Unternehmen.
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Die wichtigsten Forderungen an die Politik: Senkung von Lohnnebenkosten, Verbesserung der Verfiigbarkeit
von Fachkraften und Senkung der Steuer- und Abgabenlast fiir Unternehmen

Frage: Was wiirden Sie sich von der 6sterreichischen Bundesregierung wiinschen, was sollte vorrangig angegangen werden??

Lohnnebenkosten senken

Verfligbarkeit von Fachkraften verbessern
Steuern/Abgaben flir Unternehmen senken
Regulatorik/Blirokratieabbau

Energiekosten senken, Férderungen im Bereich Energie
Lohnkosten, Lohnniveau

Bildungsstandards verbessern
Forderprogramme, Zugang zu Forderungen
Innovationsfreundliches Umfeld

Infrastrukturausbau

Unterstltzung bei Kooperationen, z.B. Netzwerke, Verbande
Verflugbarkeit/Kosten Gewerbefldchen

Sonstiges

ben in Prozent

14
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10

10

29

26

26

23

23

20

19

29
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Kapitel 4

Regionale Ergebnisse




Geschaftslage im regionalen Vergleich

Tirol

Wien
Niederdsterreich
Salzburg
Oberdsterreich
Vorarlberg
Steiermark
Karnten

Burgenland

Osterreich

gaben in Prozent; Rundungsdifferenzen maglich

61

53

53

49

48

46

44

45

B Gut

B Eher gut

34
30
38
35
31
37
28
42
33

B Eher schlecht

17

24

m Schlecht

13

13

12

15

11

17
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Geschaftsprognosen im regionalen Vergleich

Wien 40 51 g
Salzburg 33 56 11
Steiermark 31 64 5
Tirol 31 62 7
Oberosterreich 27 64 9
Karnten 25 67 8
Vorarlberg 25 63 12
Niederdsterreich 21 71 8
Burgenland 17 58 25

Osterreich 30 61 9

B Verbessern B Gleich bleiben B Verschlechtern

ngaben in Prozent; Rundungsdifferenzen maoglich



Investitionsbereitschaft im regionalen Vergleich

Vorarlberg 25 60 15
Tirol 22 69 9

Salzburg 20 64 16
Steiermark 19 73 8
Wien 18 72 10

Oberosterreich 17 79 4
Burgenland 15 73 12

Niederdsterreich 14 76 10

Karnten 11 74 15
Osterreich 18 72 10

B Steigern B Konstant halten B Reduzieren

ngaben in Prozent; Rundungsdifferenzen maoglich



Investitionsbereitschaft im regionalen Vergleich

Saldo aus ,steigern” und ,,reduzieren”

Tirol
Oberdsterreich
Steiermark
Vorarlberg
Wien
Niederdsterreich
Salzburg
Burgenland
Karnten -3

Osterreich

en in Prozentpunkten

13

13

11

10
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Beschaftigungsprognosen im regionalen Vergleich

Tirol 40 53 7
Karnten 27 56 17
Wien 27 61 12
Salzburg 25 57 18
Oberosterreich 22 73 5
Niederosterreich 22 63 15
Steiermark 21 67 12
Vorarlberg 15 62 23
Burgenland 8 71 21

Osterreich 24 63 13

B Steigen B Gleich bleiben B Sinken

ngaben in Prozent; Rundungsdifferenzen maoglich



Beschaftigungsprognosen im regionalen Vergleich

Saldo aus ,steigen” und ,,sinken”

Tirol
Oberésterreich
Wien
Karnten
Steiermark
Salzburg
Niederosterreich
Vorarlberg -8
Burgenland -13

Osterreich

in Prozentpunkten

EX]

17

14



EY | Building a better working world

EY setzt sich fiir eine besser funktionierende Welt ein, indem wir
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